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| risultati semestrali riflettono la gestione efficace del portafoglio e il ruolo di
AMCO in operazioni sistemiche

Risanamento di Banca Progetto: AMCO ha sottoscritto il 50% del fondo che ha acquisito €2,1mld di crediti della
banca. | crediti sono consolidati integralmente, con iscrizione della quota di patrimonio e utile delle minoranze

B La Riforma della riscossione dei tributi locali conferisce ad AMCO, tramite un patrimonio destinato, un ruolo
—= centrale nella gestione del recupero dei tributi impagati di comuni ed enti locali, mediante operatori selezionati con
procedura ad evidenza pubblica, a beneficio di tutti gli stakeholder

Progetto Re.perform: ceduti circa €600m di mutui re-performing ad una JV al 49% AMCO e al 51% Bayview

o AuM NPE: in continuo calo per la gestione proattiva del portafoglio e I'attivita transazionale (-12% a/a). AuM a
€29,4mld per effetto del consolidamento del 100% del portafoglio di Banca Progetto (€2,1mld)

= o Incassi NPE: €758m con collection rate totale al 5,1%" (5,0% nel 1H25) per I'efficace gestione ordinaria e la
@ cessione dei mutui re-performing

Risultati operativi

o EBITDA a€141m (+16% a/a) per i maggiori ricavi legati al portafoglio di Banca Progetto e al consolidamento
o8 di Exacta per 6 mesi

£33 o Utile netto consolidato a €41m e Utile netto della Capogruppo a €11m (+22% a/a), al netto della pertinenza
degli altri quotisti del fondo che ha acquistato i crediti di Banca Progetto
Solida struttura di capitale e Rating Investment Grade

o Debito netto a €1,8mld (€1,3mld al 31.12.25) in aumento per gli interventi in operazioni di sistema, mitigato
P dalla solida generazione di cassa del business

M o CET1 ratio e TCR al 33,5% includendo I'impatto temporaneo di Banca Progetto?; Net Debt/Equity ratio a 0,8x
o Rating BBB+/F1/stab. (Fitch giu-26) e BBB+/A-2/pos. (S&P giu-26), allineati al rating della Repubblica Italiana

Nota: | confronti a/a sono poco significativi per le acquisizioni di Exacta e GHT (2Q25 e 3Q25): i risultati 1H26 includono i risultati di Exacta per 6 mesi (2 mesi nel 1H25) e di GHT per 6 mesi

a m ( : (non consolidata nel 1H25).
Nota (1): Tasso di recupero totale = incassi totali / GBV medio (mensile) di periodo. Include l'incasso del portafoglio re-performing ceduto a mar-26. Nota (2): CET1/TCR riflettono I'aumento temporaneo degli RWA legati
al portafoglio di Banca Progetto; il calcolo degli RWA regolamentari al 30.6.26 non include i benefici attesi dalla credit risk mitigation sulle garanzie, il cui recepimento & previsto entro fine 2026.



Gli AuM NPE diminuiscono grazie alla gestione proattiva del portafoglio.
Consolidati €2,1mld di Banca Progetto post intervento sistemico

NPE: Asset under Management (€mlid)’
(2%

\ — |

30,9

On-Balance
(investitore)

Crediti deteriorati
garantiti da MCC e
SACE di Banca
Progetto

Portafoglio di mutui re-
performing ceduto ad una JV
AMCO 49% / Bayview 51%

Off-Balance
(servicer)

Giu25 Dic25 cessioni dinamica PTF? Giu26 B. Progetto® Giu26
organico

NPL/UTP 74% | 26% 76% [ 24% 74% 1 26%

o Gli AuM si riducono del 12% al/a per incassi, passaggi a perdita e la cessione del portafoglio di mutui re-performing*

o Al 30 giugno 2026 gli AuM si attestano a €29,4mld e includono €2,1mld relativi al 100% del portafoglio di Banca
Progetto

Nota (1): Dati relativi al business dei crediti NPE, che escludono i crediti in gestione di Exacta (€650m al 30.06.26). Nota (2): Le «dinamiche di portafoglio» includono incassi, passaggi a perdita e cancellazioni,
maturazione di interessi e capitalizzazione di costi avvenuti durante il periodo. Nota (3): AMCO ha sottoscritto il 50% del fondo che ha acquisito, tramite una SPV, il portafoglio da Banca Progetto. Considerata la
quota di AMCO nel fondo e il ruolo di servicer della totalita dei crediti, il portafoglio & consolidato con il metodo integrale, ovvero tramite l'iscrizione totale di tutte le voci di bilancio (riga per riga) delle societa
a m C O controllate, con evidenza della quota di patrimonio e utile spettante alle minoranze. Nota (4): A marzo 2026 AMCO ha ceduto il secondo portafoglio omogeneo di mutui re-performing di circa €600m ad un veicolo
partecipato —in Joint Venture- al 49% da AMCO e al 51% da fondi gestiti da Bayview. |l portafoglio comprendeva sia crediti on-balance sheet sia off-balance sheet relativi ai portafogli ex-Banche Venete.



Il collection rate e pari al 5,1% grazie all’efficace gestione ordinaria del
portafoglio e alle azioni strategiche di valorizzazione tramite cessioni

NPE: Incassi (€m)’

Collection Rate Totale

o o - . -
annualizzato, incluse cessioni? % 5,0% 5,1% Include gli incassi

2Q26 del portafoglio

@ di Banca Progetto
' 2L v interamente gestito
784 758 da AMCO
1H25 1H26

o Il collection rate aumenta grazie alla gestione ordinaria, spinta dai ticket medi e piccoli gestiti sia in-house sia
dai servicer esterni

Nota (1): Dati relativi al business dei crediti NPE, che non includono il portafoglio in gestione a Exacta. Nota (2): Tasso di recupero totale = incassi totali / GBV medio (mensile) di periodo. Include I'incasso dalle

a m ( O cessioni dei portafogli re-performing concluse rispettivamente a feb-25 e mar-26.



| risultati operativi riflettono il portafoglio di Banca Progetto e i risultati di
Exacta per 6 mesi. L'utile netto di pertinenza della Capogruppo aumenta a €11m

1H2? €13m ricavi

Restated Exacta (6 mesi)
Totale Ricavi 228 260 14%
Totale Costi (107) (119) 12%
EBITDA 121 141 16%
EBITDA margin (%) 53% 54% n.s. €4m EBITDA
Saldo riprese/rettifiche di valore (73) (63) 15%  Exacta(6 mesi)
Ammortamenti (0) (3) n.s.
Accantonamenti (1) 1 n.s.
Altri proventi/oneri di gestione (1) 1 n.s.
Risultato netto dell'attivita finanziaria 0 4 n.s.
EBIT 46 81 77%
Interessi e comm.ni da attivita finanziaria (33) (37) 11%
Utile ante imposte consolidato 13 45 n.s.
Imposte correnti d'esercizio (4) (4) 8% €2m Utile netto
Utile netto consolidato 9 41 n.s. Exacta (6 mesi)
Utile netto di pertinenza di terzi 0 30 n.s.
Utile netto di pertinenza della Capogruppo 9 11 22%

I risultati 1H25 includono il consolidamento di Exacta? per 2 mesi. | risultati 1H26 includono il
consolidamento di Exacta e di GHT? per 6 mesi e gli impatti del 100% del portafoglio di Banca Progetto*.

o L’EBITDA aumenta a €141m (+16% a/a) per la crescita dei ricavi legata al nuovo portafoglio di Banca Progetto e |l
contributo di Exacta per 6 mesi

o Le rettifiche di valore su crediti riflettono il processo periodico di valutazione del portafoglio

Nota (1): Risultati 1H25 Restated secondo i criteri di riclassificazione applicati dall’1.1.26 principalmente per allineare la rappresentazione delle Riprese da incasso (nella voce “Altri proventi da gestione caratteristica”) e
delle Riprese/Rettifiche di valore dei portafogli al costo ammortizzato ai criteri utilizzati per i portafogli POCI. Inoltre, gli interessi di mora — essendo tutti cash-based — sono riclassificati nella voce “Altri proventi da gestione
caratteristica” (nel 2025 nella voce “Interessi da clientela”). Infine, i costi di affitto immobili sono ora riclassificati tra i costi di struttura (precedentemente tra gli ammortamenti in linea con I'lFRS16).

a m ( : Nota (2): Perfezionamento dell’acquisizione avvenuto il 30 aprile 2025. Nota (3): Perfezionamento dell’acquisizione avvenuto il 31 agosto 2025. Nota (4): AMCO ha sottoscritto il 50% del fondo che ha acquisito, tramite
una SPV, il portafoglio di Banca Progetto. Il portafoglio & consolidato con il metodo integrale, ovvero tramite l'iscrizione totale di tutte le voci di bilancio (riga per riga) delle societa controllate, con evidenza della quota di 7
patrimonio e utile spettante alle minoranze.



| ricavi totali aumentano del 14% a/a per il consolidamento del portafoglio di
Banca Progetto e per i ricavi da servicing di Exacta

Evoluzione dei ricavi (€m)

‘ @ 260

I Ricavi da servicing
P Interessi da clientela
B Altri proventi da gestione caratteristica

1H25 1H26

o Qli interessi da clientela crescono del 32% a/a per gli interessi del portafoglio di Banca Progetto contabilizzati in
base al metodo POCI dalla data di efficacia economica dell’acquisizione’

o lricavi da servicing (+17% a/a) aumentano per il contributo di Exacta: €12,5m nel 1H26 vs €5m nel 1H25 (2 mesi di
consolidamento)

o GQli altri proventi da gestione caratteristica (-9% a/a) includono gli incassi su crediti superiori ai piani di recupero
attesi e gli interessi di mora, tutti cash-based

a m ‘ O Nota (1): Data di efficacia economica 31 agosto 2025, data di efficacia giuridica 26 marzo 2026.



Il gruppo AMCO conta 742 risorse principalmente impegnate nelle funzioni
operative

Evoluzione del personale - Gruppo AMCO

743 742

740

GHT
m Exacta
m AMCO

1H25 FY25 1H26

o 1165% dei dipendenti di AMCO ¢ impegnato nelle funzioni operative. Il 43% sono donne
o L'82% dei dipendenti di Exacta & impegnato nelle funzioni operative. |l 59% sono donne

ameco



La crescita dei costi e principalmente legata al consolidamento
GHT

di Exacta e

Evoluzione Costi (€m)

Cost/Income €9m costi di

@ Exacta
(6 mesi)
119
107
+19%
B Spese del personale +41%
I Costi di struttura
B Spese legali e di recupero 1%
I Outsourcing fees
/+40/°

1H25 1H26
o | costi aumentano principalmente per il consolidamento di Exacta e GHT

o A perimetro costante, i costi crescono del 2% per:
o spese del personale in aumento per maggiori dipendenti a/a

o costi di struttura in aumento per I'implementazione di progetti strategici di evoluzione tecnologica e operativa

o spese legali e di recupero’ in calo dell’11% a/a per minori perizie e minori costi degli immobili leasing legati alla

riduzione del portafoglio
o maggiori outsourcing fee per la crescita degli incassi sui crediti gestiti dai servicer esterni

a m C O Nota (1): Inclusi i costi degli immobili ripossessati, le polizze assicurative del credito ed escluse le commissioni di outsourcing.



L’utile netto aumenta per la crescita del’EBITDA e per minori rettifiche

EBITDA Saldo Altri Risultato netto Altro(1) EBIT Interessi e Utile ante Imposte Utile netto  Utile netto di Utile netto di
riprese/rettificheproventi/oneri  dell’attivita comm.ni imposte correnti consolidato pertinenza  pertinenza
di valore di gestione  finanziaria da attivita d’esercizio di terzi della
finanziaria Capogruppo

o Il saldo delle ripresel/rettifiche di valore (-€63m) riflette il processo periodico di valutazione del portafoglio. Al netto

delle riprese di valore da incasso riclassificate negli altri proventi da gestione caratteristica, il costo del rischio
complessivo é positivo per €6m

o L'utile netto di pertinenza di terzi include principalmente i risultati di competenza degli altri quotisti del fondo (50%)
che ha acquistato il portafoglio di Banca Progetto

a m C O Nota (1): Include ammortamenti e accantonamenti. 11



| crediti aumentano per il consolidamento del 100% del portafoglio di Banca
Progetto

Attivita (€m) Passivita (€m)
6.739 6.739

Principalmente
Titoli di Stato

5147 5.228 1.874 laliani 5.147 5.228 Incluso €0,7mid di
3.669 patrimonio netto di terzi
di competenza degli

406
!.194 1.504 altri quotisti del fondo
2.844 2.875 che ha acquisito il

portafoglio di Banca
Progetto

Disp. liquide (incl.Govies)
Attivita finanziarie

¥ Crediti vs clientela

B Altre attivita

Debito
I Altre passivita
I Patrimonio netto

Giu25 Dic25 Giu26
AuM on-balance (€mld) Net D/E! 0,8x 0,6x 0,8x
AuM off-balance (€mld) L 149 14,4 . 135
AuM totali (€mld) 309 | . 295 | 294 |

o | crediti aumentano per effetto del portafoglio ex-Banca Progetto?, al netto degli incassi e della cessione di mutui re-
performing relativi a crediti on-balance sheet di proprieta3

o Le attivita finanziarie aumentano per la sottoscrizione del 49% delle note del veicolo in JV con Bayview che ha
acquisito il portafoglio re-performing

o L'andamento del debito riflette il rimborso di €500m di obbligazioni in scadenza e I'emissione di €1,35mld di
obbligazioni dovute a marzo 2029 e marzo 2038 che allungano le scadenze

Nota (1): Debito netto / Equity. Nota (2): AMCO ha sottoscritto il 50% del fondo che ha acquisito, tramite una SPV, il portafoglio da Banca Progetto. Il portafoglio &€ consolidato con il metodo integrale, ovvero tramite
a m ( l'iscrizione totale di tutte le voci di bilancio (riga per riga) delle societa controllate, con evidenza della quota di patrimonio e utile spettante alle minoranze. Nota (3): Il portafoglio di mutui re-performing ceduto a marzo
2026 comprendeva sia crediti on-balance sheet sia off-balance sheet relativi ai portafogli ex-Banche Venete.



AMCO ha allungato le scadenze del debito, ottimizzando il profilo di asset &
liability management

Obbligazioni Senior Unsecured? (€/m)

Rating
Em«:zszas nel BBB+/F1/stabile (Fitch Giu-26)
950 E ' - iti iu-
Rimborsata m‘:;sz%ne BBB+/A-2/positivo (S&P Giu-26)
a scadenza 450
2,250% =
’ 600 = Durata
Lug-27 .
ug media
residua?:
500 3,875% 3,4 anni

4,625% Mar-38

Feb-27 ammm

2038

o A gennaio 2026 € stata emessa un’obbligazione di €750m a 3 anni con scadenza 2029

o A febbraio 2026 € stata emessa un’obbligazione, tramite collocamento privato, di €300m a 12 anni con scadenza
2038; a giugno 2026 sono stati collocati ulteriori €300m tramite riapertura dell'obbligazione 2038 che ha
raggiunto un nozionale complessivo di €600m

o A marzo 2026 ¢ stata rimborsata 'obbligazione in scadenza di €500m

a m ‘ O Nota (1): Obbligazioni in valore nominale. Nota (2): Durata media residua del debito al 25 settembre 2026. 13



L’aumento del debito netto riflette interventi mirati in operazioni di sistema,
mitigato dalla solida generazione di cassa del business

Evoluzione Debito Netto! (€m)

Cash EBITDA (€m)

Incassi Altri flussi da
(on-balance) gestione caratteristica

Debito Netto
Dic25

Debito Netto
Outflows? Giu26

345

L o o o e o e
1.776

1.307

Nota (1): Passivita finanziarie per titoli in circolazione al valore nominale al netto di cassa e disponibilita liquide e attivita finanziarie valutate al fair value. Nota (2): Include cash-out per 50% portafoglio Banca
Progetto, erogazione nuova finanza ai debitori, liquidita assorbita/generata da gestione finanziaria e interessi passivi pagati 14



La struttura patrimoniale e solida: CET1 al 33,5% che include I'impatto
temporaneo dei crediti di Banca Progetto sugli RWA

CET1 (%) e RWA (€m) Leverage ratio (x)
(RWA) (5160 ; (4676 ) (5788 ) {NetDIE ) (0,8 (0,6x (0,8x
2.083 2.104 2.115

1.776
39,9 41,1 Il Debito Netto (€m) 1.666

I CET 1 ratio 33,5 I Equity (€m)

Giu25 Dic25 Giu26 Giu25 Dic25 Giu26

o La solidita della struttura patrimoniale € confermata. A giugno 2026:

o CET1 ratio al 33,5%" per 'aumento temporaneo degli RWA legati al portafoglio di Banca Progetto; il calcolo degli
RWA regolamentari al 30 giugno 2026 non include i benefici attesi dalla credit risk mitigation sulle garanzie, il cui
recepimento € previsto entro fine 2026

o Total Capital ratio pari al 33,5%, in linea con il CET1 ratio in assenza di strumenti di debito subordinati
o Net Debt/Equity ratio a 0,8x"

a m ‘ O Nota (1): Ai fini del calcolo degli indici patrimoniali, i fondi propri includono I'utile netto del periodo di pertinenza della Capogruppo ed escludono il patrimonio netto e I'utile netto del periodo di pertinenza di terzi. 15






Attivo - Stato Patrimoniale Consolidato al 30.06.2026
Schemi Banca d’ltalia

Voci dell'attivo — dati in migliaia di euro 30.06.26 31.12.25 30.06.25
10. Cassa e disponibilita liquide 422.702 207.402 90.137
20 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 443.640 351.235 396.768
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 5 7 8
b) attivita finanziarie designate al fair value
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 443.635 351.228 396.760
30.  Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 1.250.099 1.244.297 892.395
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.115.668 2.776.683 3.400.749
a) crediti verso banche 201.719 52.172 152.016
b) crediti verso societa finanziarie 65.767 70.160 93.157
c) crediti verso clientela 3.848.182 2.654.351 3.155.576
S0. Derivati di copertura
60. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-)
70.  partecipazioni 16 27 27
80.  Attivita materiali 183.854 184.765 48.149
90. Attivita immateriali 155.140 156.524 147.655
- di cui avviamento 140.424 140.423
100. Attivita fiscali 104.853 112.878 97.482
a) correnti 14.771 19.993 11.718
b) anticipate 90.082 92.885 85.764
110 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 131.573
120. Ajtre attivita 62.879 62.750 73.217
Totale attivo 6.738.853 5.228.134 5.146.579

ameco



Passivo - Stato Patrimoniale Consolidato al 30.06.2026
Schemi Banca d’ltalia

Voci del passivo e del patrimonio netto — dati in migliaia di euro 30.06.26 31.12.25 30.06.25
10 passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.668.784 2.874.619 2.843.710
a) debiti 30.816 27.465 30.044
b) titoli in circolazione 3.637.968 2.847.154 2.813.666
20. passivita finanziarie di negoziazione 9 9 9
50. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-)
60. passivita fiscali 5.529 6.918 6.657
a) correnti 1.666 2.434 6.611
b) differite 3.863 4.484 46
70. Passivita associate ad attivita in via di dismissione 6.074
80.  Altre passivita 191.171 191.966 177.253
90. Trattamento di fine rapporto del personale 3.495 3.349 3.134
100. Fondi per rischi e oneri 38.030 41.677 32.766
a) impegni e garanzie rilasciate
b) quiescenza e obblighi simili 166 190 207
c) altri fondi per rischi e oneri 37.864 41.487 32 559
110. Capitale 655.154 655.154 655.154
120. Azioni proprie (-) (72) (72) (72)
130. strumenti di capitale
140. Sovrapprezzi di emissione 604.552 604.552 604.552
150. Riserve 851.326 825.203 825.203
160. Riserve da valutazione (6.697) (8.096) (10.880)
170. Utile (Perdita) d'esercizio 11.080 26.095 9.094
180. patrimonio di pertinenza di terzi 716.492 687
Totale passivo e patrimonio netto 6.738.853 5.228.134 5.146.579

ameco



Conto Economico Consolidato al 30.06.2026
Schemi Banca d’ltalia

ameco

10.

Voci - dati in migliaia di euro
Interessi attivi e proventi assimilati

165.874

132.863

di cui interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse effettivo 165.874 132.863

20 Interessi passivi e oneri assimilati (51.117) (40.444)
30. Margine di interesse 114.757 92.419
40. Commissioni attive 20.004 22.352
50. Commissioni passive (167) (36)
60. Commissioni nette 19.837 22.316
70. Dividendi e proventi simili 1.428 70
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 219 (1.259)
90. Risultato netto dell'attivita di copertura
100. Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 5.617 (443)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.873

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 1.015 21

c) passivita finanziarie 729 (464)
110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.346 (9.504)

a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value

b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 1.346 (9.504)
120. Margine di intermediazione 143.204 103.599
130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 1.574 6.614

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.392 6.648

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva (818) (34)
140. Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni
150. Risultato netto della gestione finanziaria 144.778 110.213
160. Spese amministrative: (120.731) (107.734)

a) spese per il personale (38.079) (32.933)

b) altre spese amministrative (82.652) (74.801)
170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 639 (859)

a) impegni e garanzie rilasciate

b) altri accantonamenti netti 639 (859)
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (2.027) (1.562)
190. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (2.262) (162)
200. Altri oneri/proventi di gestione 24.160 12.797
210. Costi operativi (100.221) (97.520)
220 Utili (Perdite) delle partecipazioni (15)
230 Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
240 Rettifiche di valore dell'avviamento 22
250. Utili (Perdite) da cessione di investimenti
260. Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 44.557 12.700
270. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (3.904) (3.606)
280. Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 40.653 9.094
290. Utile (Perdita) delle attivita operative cessate al netto delle imposte
300. Utile (Perdita) d'esercizio 40.653 9.094
310. Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi 29.573 -
320. Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo 11.080 9.094
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Conto Economico consolidato 1H26: breakdown

€m Gruppo AMCO AMCO' ex Exacta = Exacta 6 mesi

Ricavi da servicing 34 21 12,5
Interessi da clientela 147 147 0
Altri proventi da gestione caratteristica 80 79 0,2
Totale Ricavi 260 247 13
Spese del personale (39) (32) (7)
Costi operativi netti (80) (78) (2)
Totale Costi e Spese (119) (110) (9)
EBITDA 141 137 4
Saldo riprese/rettifiche di valore (63) (63) 0
Ammortamenti (3) (2) (1)
Accantonamenti 1 1 (0)
Altri proventi/oneri di gestione 1 1 0
Risultato netto dell'attivita finanziaria 4 4 0
EBIT 81 78 4
Interessi e comm.ni da attivita finanziaria (37) (37) 0
Utile ante imposte consolidato 45 41 4
Imposte correnti d'esercizio (4) (3) (1)
Utile netto consolidato 41 38 2

a m C O Nota (1): Include 'impatto non materiale del consolidamento di GHT
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Composizione dei €29mld di AuM al 30 giugno 2026 (1/2)

Portafogli (% GBV)

Il BPVI
25% VB
MPS
6% Banca Progetto
79 B Unipol

Cuvée

Altri Portafogli’

Status contabile (% GBV)

25% Centro

I Sofferenze

Garanzie (% GBV) Sofferenze

6%

4%

UTP

6%
I Secured

™ Unsecured 74%

74%

Gestione (% GBV)

Il In-house I Outsourcing

Distribuzione Geografica2 (% GBV)

50% Nord
Italia

Italia 24% Sud

Italia

a m ( O Nota (1): Altri portafogli includono BP Bari, Carige, BPER, Banco di Napoli, Banca Fucino, Portafogli Creval, Banco BPM, ICCREA, Intesa San Paolo (Banking e Leasing).

Nota (2): 1% estero.



Composizione dei €29mld di AuM al 30 giugno 2026 (2/2)

Vintage' (% GBV)

Bl <2018 - 2019

B 2020 - 2021
2022 - 2023
2026

-

8843

N. controparti
famiglie: '

- Imprese
- Famiglie

Controparte (% GBYV)

17%

il N. controparti ~ 83.000
Imprese:

GBYV delle controparti imprese (€24 mid GBV)

B Costruzioni
I Real Estate

Distribuzione
per settore Manifattura
Commercio
I Altro2

a m ( : O Nota (1): Date relative all’onboarding dei portafogli. Nota (2): La voce Altro comprende per il 4% Settore Alberghiero (Horeca), 4% Attivita professionali, 4% Agricoltura, 3% Servizi finanziari, 2% Logistica e il
restante 9% da altri settori.
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Rating investment grade da parte di S&P e Fitch

Agenzia

S&P Global
Ratings

Rating Outlook

Issuer Default
o Lungo Termine: BBB+ Positivo
o Breve Termine: A-2

Ultima revisione

22 giugno 2026:
Rating e outlook confermati

FitchRatings

FitchRatings

ameco

Issuer Default |
o Lungo Termine: BBB+ Stabile
o Breve Termine: F1

Special Servicer

o Residential: RSS2+ Stabile
o Commercial: CSS2+

o Asset-Backed: ABSS2+

16 giugno 2026:
Rating e outlook confermati

23 ottobre 2025:
Rating migliorati, outlook rivisto
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Questa presentazione (la “Presentazione”) puo includere informazioni previsionali e stime che sono frutto di assunzioni, ipotesi e proiezioni del management di
AMCO - Asset Management S.p.A. (“AMCQ”) circa eventi futuri soggetti ad incertezza e non dipendenti da AMCO. A causa di molteplici fattori, tali informazioni
previsionali e stime possono differire, anche in modo significativo, dai risultati e dalle performance realmente conseguite e, di conseguenza, non possono
essere considerati indicatori affidabili delle performance e dei risultati futuri.

Le informazioni previsionali e le stime contenute nella Presentazione sono rilasciate alla data della Presentazione e possono essere soggette a variazione.
AMCO non assume alcun obbligo di aggiornare pubblicamente e/o di rivedere le informazioni previsionali e le stime a sequito della disponibilita di nuove
informazioni, di eventi futuri o di altro, fatta salva I'osservanza delle norme applicabili.

| contenuti della Presentazione non sono stati verificati in modo indipendente e possono essere soggetti a modifica senza preavviso. Tali contenuti sono basati
su fonti che AMCO ritiene affidabili; tuttavia AMCO non rilascia alcuna dichiarazione (espressa o implicita) o garanzia sulla loro completezza, tempestivita o
accuratezza.

Né la Presentazione, né ciascuna sua singola parte, né la sua distribuzione possono essere considerati quale fondamento di decisioni di investimento. | dati, le
informazioni e le opinioni contenute nella Presentazione hanno esclusivamente finalita informative e non costituiscono offerta al pubblico, né sollecitazione
all'acquisto, alla vendita, allo scambio o alla sottoscrizione di strumenti finanziari, né raccomandazione circa l'acquisto, la vendita, lo scambio o la sottoscrizione
di tali strumenti.

Gli strumenti finanziari cui la Presentazione puo fare riferimento non sono e non saranno strumenti registrati in conformita dello United States Securities Act del
1933, come modificato, né in conformita della normativa sugli strumenti finanziari vigente negli Stati Uniti d’America, in Australia, in Canada, in Giappone o in
qualsiasi stato ove una siffatta offerta non é consentita. Tali strumenti finanziari non saranno oggetto di offerta negli Stati Uniti d’America.

AMCO, i suoi esponenti ed i suoi dipendenti non assumono alcuna responsabilita circa la Presentazione ed i dati in essa contenuti, né possono in alcun modo
essere ritenuti responsabili per eventuali costi, perdite o danni derivanti da qualsiasi utilizzo degli stessi.

Ai sensi dell’articolo 154-bis, comma 2, del D.Lgs. 24 Febbraio 1998, n. §8 (“Testo Unico della Finanza’), il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari, Alessandra Cova, dichiara che l'informativa contabile contenuta nella Presentazione corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili di AMCO.

ameco
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