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PROGETTO DI SCISSIONE PARZIALE NON PROPORZIONALE CON OPZIONE
ASIMMETRICA DI BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA S.P.A. A FAVORE DI

AMCO — ASSET MANAGEMENT COMPANY S.P.A.

redatto ai sensi degli articoli 2506-bis e 2501-ter del codice civile

11 Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (di seguito "MPS"

o la "Societa Scissa") e il Consiglio di Amministrazione di AMCO - Asset Management
Company S.p:A.-(di seguito "AMCO" o la "Societh Beneficiaria") hanno redatto e
prédisposto, al sensi dell'articolo 2501-fer del codice civiie, come richiamato dall'articolo

2506-bis del codice civile, il seguente progetto di scissione parziale non proporzionale con
opzione asimmetrica (il "Progetto™).

1.

TIPO, DENOMINAZIONE E SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA
SCISSIONE - : ‘

La scissione proposta (la "Scissione") sara attuata mediante assegnazione alla Societd
Beneficiaria di parte del patrimonio della Societd Scissa, con (1) attribuzione ai soci
della Societd Scissa di azioni di categoria B della Societd Beneficiaria di nuova
emissione (le "Azioni B di AMCO") e (ii) annullamento di azioni ordinarie MPS in
capo ai soci della Scissa, in misura non proporzionale alla quota di partecipazione
detenuta da questi ultimi nella Societd Scissa prima della Data di Efficacia della
Scissione (come infra definita), secondo i criteri descritti nel presente Progetio e con
diritto per i'soci di MPS, diversi dal Socio di Maggioranza di MPS (come infia
definito), ¢ inclusa MPS medesima in quanto titolare di azioni proprie (i "Soci di
Minoranza di MPS"), di non essere assegnatari delle suddette Azioni B di AMCO,
incrementando (in termini percentuali) la partecipazione detenuta nel capitale di MPS,
In tal caso le Azioni B di AMCO non assegnate ai Soci di Minoranza di MPS
incrementeranno le Azioni B di AMCO spettanti ‘al Socio’ di Maggioranza di MPS
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(come infra definito), a fronte dell'incremento del numero di azioni ordinarie di MPS
di proprieta del Socio di Maggioranza di MPS che saranno annullate. -

Le Azioni B di AMCO di nuova emissione, che saranno assegnate ai soci di MPS
secondo quanto di seguito descritto, avranno i medesimi diritti delle azioni ordinarie
AMCO gia emesse ad eccezione del diritto di voto nell'assemblea ordinaria e
straordinaria dei soci di AMCO. Le Azioni B di AMCO, come le azioni ordinarie
AMCO gii emesse, non sono e non saranno negoziate su alcun mercato regolamentato
o sistema multilaterale di negoziazione.

In data 30 giugno 2020 la Societa Scissa e la Societd Beneficiaria hanno sottoscritto un
accordo, che contiene dichiarazioni e garanzie in relazione al Compendio Scisso (come
infra definito) e con il quale le parti hanno inteso regolare e disciplinare, tra le altre
cose, le attivitd propedeutiche e funzionali alla realizzazione della Scissione.

Socieﬁu Scissa

Banea Monte dei Paschi di Siena S.p.A., societd per azioni avente sede legale in
Piazza Salimbeni 3, 53100 Siena, Italia, capitale sociale alla data del Progetto pari a
Furo 10.328.618.260,14 interamente versato, CF ¢ numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Arezzo-Siena 00884060526, Gruppo IVA MPS - P.IVA 01483500524,

1l capitale sociale della Societa Scissa & suddiviso in no. 1.140.290.072 azioni ordinarie
prive di valore nominale (le "Azioni Ordinarie MPS"), negoziate presso il Mercato
Telematico Azionario (MTA) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (codice
ISIN: IT0005218752). Sulla base delle informazioni pervenute alla Societd Scissa ai -
sensi della normativa applicabile in materia di trasparenza sugli assetti proprietari, i
seguenti soggetti risultano detenere partecipazioni rilevanti nel capitale sociale della
Socteta Scissa:

i Ministero dell'Economia e delle Finanze: 68,247% (il "Socio di Maggioranza
di MPS"); e
(i) Assicurazioni Generali S.p.A. (tramite societd conftollate): 4,319%.

Alla data del Progetto, la Societa Scissa detiene complessivamente n. 36.280.748 azioni
ordinarie proprie, di cui n. 21.511.753 detenute direttamente dalla Banca e n.
14.768.995 detenute indirettamente tramite la controllata MPS Capital Services
rappresentanti complessivamente il 3,18% del capitale sociale.

Societd Beneficiaria

AMCO - Asset Management Company S.p.A., societa per azioni avente sede legale
in Via Santa Brigida 39, 80133 Napoli, Italia, e direzione generale in Via del Lauro 5-
7, 20121 Milano, [talia, capitale sociale Euro 600.000.000,00 interamente versato,
codice fiscale, Partita [IVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Napoli
05828330638, REA n. 458737 |
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Il capitale sociale della Societd Beneficiaria, suddiviso in no. 600.000.000 azioni
ordinarie prive di valore nominale, & interamente detenuto dal Ministero dell'Economia
e delle Finanze.

STATUTO DELLA SOCIETA SCISSA E DELLA SOCIETA BENEFICIARIA £
MODIFICHE DERIVANTI DALLA SCISSIONE

Modifiche allo statuto deila Societd Scissa

Per effetto della Scissione, lo statuto sociale della Societa Scissa subira modifiche
relative a:

(i) il capitale sociale, che verra ridotto per un importo non superiore ad Euro 1.133,6
milioni, pari aif'ammontare del patrimonio netto incluso nel Compendio Scisso
(come infra definito) alla Data di Efficacia della Scissione di Euro 1.087 milioni
che include una riserva di valutazione negativa per Euro 46,6 milioni;

(i) il numero di azioni in cui esso sard suddiviso, per effetto dell'annullamento di
azioni della Societd Scissa in applicazione del Rappotto di Cambio.

Sono fatte salve eventuali ulteriori riduzioni di capitale per annullamento di azioni
proprie. '

Il testo completo delit_) statuto della Societa Scissa, comprensivo delle. modifiche
derivanti daila Scissione, & qui unito sub Allegato ! (Statuto sociale della Societd
Scissa), ) '
Modifiche allo statuto della Societa Beneficiaria

Per effetto della Scissione, lo statuto sociale della Societd Beneficiaria subira modifiche
relative, tra Faltro, al capitale sociale (con un incremento sine ad un massimo di Euro
55.153.674) e al numero delle azioni che lo rappresentano, nonché all'introduzione della
categoria delle Azioni B di AMCO. Allo statuto sociale di AMCO saranno apportate
ulteriori variazioni non connesse alla Scissione e che formeranno pertanto oggetto di
separata proposta di deliberazione all'Assemblea dei Soci della Societa Beneficiaria.

11 testo completo dello statuto defla Societa Beneficiaria, coniprensivo delle modifiche
sopra elencate — incluse quelle non derivanti dalla Scissione - & qui unito sub Allegato
2 (Statuto sociale della Societd Beneficiaria).

COMPENDIO OGGETTO DI ASSEGNAZIONE PER EFFETTO DELLA
SCISSIONE : ‘

Situazioni patrimoniali e Compendio Scisso

Le situazioni patrimoniali di riferimento di cui all'articolo 2501-guater del codice

. civile, come richiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile, sono costituite,

rispettivamente, dal bilancio relativo all'esercizio 2019 di MPS (la "Situazione
Patrimoniale di MPS") e dal bilancio relative all'esercizio 2019 di AMCO (la



"Situazione Patrimoniale di AMCO" e, unitamente alla Situazione Patrimoniale di
MPS, le "Situazioni Patrimoniali"). -

La Scissione avverra in continuita di valori contabili in quanto {e societa coinvolte sono
sottoposte a controllo comune. ' ‘

Alla Societd Beneficiaria saranno assegnati, nei termini e nei limiti di cui al presente
Progetto, i seguenti elementi patrimoniali attivi e passivi (il "Compendio Scisso"),
nella consistenza in cui si troveranno alla Data di Efficacia della Scissione. Tali
elementi patrimoniali sono riportati di seguito, cos1 come rappresentati nef dat1 contablh
della Societa Scissa al 31 dicembre 2019: :

Attivita:

-~ Crediti deferiorati classificati da MPS come sofferenze per un valore netto
contabile pari a Euro 2.313 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 4.798
milioni);

- Crediti deteriorati classificati da MPS come inadempienze probabili per un valore
netto contabile pari a Euro 1.843 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 3,345
miliond);

- Titoli obbiigazionari ¢ azionari per un valore cohtabile pari a Euro 5 milioni;

- Contratti derivati per un valore contabile pari a Euro 1 milione;

- Attivita fiscali differite per un valore contabile part a Euro 104 milioni,

Nell’ambito della Scissione sono inoltre trasferite alla Societa Beneficiaria, per obbligo
di legge (cfr., art. 173, comma 4 del Testo Unico delle imposte sui redditi), attivita fiscali
< differite non isctitte nel bilancio della Scissa alla data del 31 dicembre 2019 per Euro
62 milioni; trattasi di attivitd fiscali differite non trasformabili potenzialmente
iscrivibili.

Passivitd e patrimonio netto:

- Passivitd derivanti da un finanziamento bridge pari ad Buro 3.179 miliond (il .

"Finanziamento MPS");
- Contratii derivati per un valore contabile pari a Euro 0,1 milioni;

- Patrimenio netto per un importo pari a Euro 1.087 milioni, inclusivo di una riserva
"other comprehensive income® ("Riserva OCI") negativa per Euro 46,6 milioni
riferita a titoli obbligazionari e azionari classificati tra le Attivitd finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva, con un pari
decremento quindi del patrimonio netto della Societa Scissa che sara imputato per
Euro 1.133,6 milioni a riduzione del capitale sociale.

Si precisa che parte delle attivitd, passivitd e patrimonio netto che formeranno parte del
Compendio Scisso sono attualmente nella titolaritd di MPS Capital Services Banca per
le Imprese S.p.A. ("MPS CS") - societd interamente coniroliata da MPS ~ e verranno



ricomprese nel Compendio Scisso per effetto di una scissione parziale proporzionale di
MPS CS a favore di MPS ai sensi dell'art. 2505, comma 1, del codice civile, come
-richiamato dall'art. 2506-fer, comma 5, del codice civile (la "Scissione MPS CS") che
diver efficace prima della Scissione.

In particolare, attualmente sono nella titolarita di MPS CS i seguenti elementi
patrimoniali attivi e passivi, come rappresentati nello stato patrimoniale di MPS CS al
31 dicembre 2019:

- Attivita:

- Crediti deteriorati classificati da MPS CS come sofferenze per un valore netto
contabile pari a Euro 362 milioni (valore lordo contabile pari a Euro 781 milioni),

- Crediti deteriorati classificati da MPS CS come inadempienze probabili per un
valore netto contabile pari a Euro 346 milioni (valore lordo contabile pari a Euro
561 milioni);

- Titoli obbligazionari e azionati per un valore contabile pari a Euro 2 milioni;
- Contratti derivati per un valore contabile pari a Euro 0,3 milioni;

- Attivita fiscali differite pér un valore contabile pari a Euro 14 milioni.

Passivitd e patrimonio netto:

- Passivita derivanti da depositi infragruppo per un valore contabile pari ad Euro 614
milioni; ‘

- Contratti derivati per un valore contabile pari a Euro 0,04 milioni;

- Pétrimonio netto per un importo pari a Euro 110 milioni, inclusivo di una Riserva
OCI negativa per Euro 42,4 milioni, imputabili ai titoli classificati tra le “Attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”, facenti
parte del compendio della scissione. ‘

L'efficacia della Scissione & condizionata all'efficacia della Scissione MPS CS ¢,
pertanto, al conseguente trasferimento a MPS degli elementi attivi e passivi sopra
menzionati che faranno parte del Compendio Scisso (la "Condizione Sospensiva
Scissione MPS CS").

Con riguardo al Finanziamento MPS, si evidenzia che JP Morgan Chase Bank, Milan
Branch e UBS Europe SE (le "Banche Finanziatrici") hanno assunto in data 30 giugno
2020 un impegno vincolante nei confronti della Societa Scissa all'erogazione del
Finanziamento MPS sulla base dei termini e delle condizioni concordati tra le parti e
sintetizzate in un ferm-sheet. In particolare, il Finanziamento MPS consiste in un
finanziamento bancario in piti franches che sard utilizzato per il fabbisogno generale di
MPS, Si prevede che i relativi contratti saranno sottoscritti nel corso del mese di luglio
2020 e che la provvista sard erogata dalle Banche Finanziatrici prima della data



dell'Assemblea di MPS chiamata a deliberare, tra le altre cose, Papprovazione del
Progetto di Scissione.

L'erogazione da parte delle Banche Finanziatrici del Finanziamento MPS, nonché il
rilascio della lettera di consenso delle Banche Finanziatrici al trasferimento del
Finanziamento MPS ad AMCO per effetto della Scissione, ai sensi del diritto inglese e
in conformita ai termini e condizioni previste dal contratto di finanziamento, ¢ la
consegna di istruzioni irrevocabili di liberazione del cash collateral costituito da MPS
a garanzia del rimborso del Finanziamento MPS, da eseguirsi all’efficacia della
Scissione, costituiscono condizioni di efficacia della Scissione (la "Condizione
Sospensiva Finanziamento"). '

La descrizione particolareggiata degli elementi pattimoniali attivi e passivi e i relativi
rapporti giuridici costituenti il Compendio Scisso che sararino assegnati alla
Beneficiaria per effetto della Scissione & riportata nell'Allegato 3.

In relazione aquanto sopra vengono pure allegati al presente Progetto di Scissione i
prospetti patrimoniali individuali al 31 dicembre 2019 delle societa partecipanti alla
Scissione con indicazione in apposita colonna: '

0] per quanto attiene alla Societd Scissa, dei cespiti attivi e passivi non presenti
nel patrimonio alla data del 31 dicembre 2019, ma che ¢ previsto che entrino a
farvi pai'te prima della Data di Efficacia (come infi-a definita) della Scissione
{sub Allegato 4); e

(ii) per quanto attiene sia alla Societd Scissa, sia alla Societd Beneficiaria, della
situazione post Scissione (sub Allegato 5 e 6).

Fermo quanto sopra in ordine ai cespiti che entreranno nei patrimoni della Societa
Beneficiaria e della Societd Scissa prima del perfezionamento della Scissione, resta
inteso che il Compendio Scisso satd assegnato nella consistenza alla Data di Efficacia
della Scissione (come infi-a definita). Le variazioni nella composizione del Compendio
Scisso derivanti dalla dinamica operativa successiva al 31 dicembre 2019 verranno
regolate tra la Societa Scissa e la Societd Beneficiaria con partite di debito e credito
senza comportare variazioni nella consistenza patrimoniale de! Compendio Scisso.
Resta inteso che, in conformita agli accordi tra le parti, nel caso di variazioni di
consistenza del Compendio Scisso dovute al mancato trasferimento di crediti, si
procederd mediante la sostituzione del credito non trasferibile con un credito
equivalente di titolarita della Societa Scissa ¢, solo ove cid risultasse impossibile, la
variazione del Compendio Scisso sara regolata per cassa. Le variazioni derivanti da
svalutazioni o rivalutazioni di componenti del Compendio Scisso saranno invece
portate a decremento/incremento del patrimonio netto oggetto di trasferimento alla Data
di Efficacia, senza determinare alcun impatto sul Rappotto di Cambio (in quanto le
- valutazioni che concorrono a determinarlo sono basate su dati previsionali che tengono
conto delle informazioni ¢ delle migliori stime ad oggi disponibili, anche con
riferimento a svalutazioni/rivalutazioni del portafoglio crediti ricompreso nel
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Compendio Scisso) e senza modifica del numero di azioni di MPS oggetto di

. annullamento, essendo le stesse prive di valore nominale.

Eventuali variazioni rilevanti del Compendio Scisso vetranno comunicate ai soci in

assemblea ai sensi dell'art, 2501-guinguies, comma 3, del codice civile.

A meri fini pubblicitari, si precisa che del trasferimento dei crediti ricompresi nel

Compendio Scisso verra data comunicazione da parte della Societa Beneficiaria ai sensi
e per gli effetti di cui all’art. 58 del Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385, come
successivamente madificato e integtato.

Si precisa inoltre che i crediti deteriorati e relativi accessori, gli strumenti finanziari e i
contratti ricompresi nel Compendio Scisso saranno attribilitil in un patrimonio destinato
che sara costituito da AMCO prima della stipula dell'atto di Scissione ai sensi dell'art.
4-bis, comma 2 del Decreto Legge 30 dicembte 2019 n. 162, convertito in legge con
Legge del 28 febbraio 2020 n. 8 nonché ai sensi dell'art. 7, comma 1, lett. (a) e comma
2-octies della Legge 30 aprile 1999, n. 130, come successivamente modificata,

Effetti dela Scissione sul patrimonio delia Societa Scissa e della Societd
Beneficiaria

La Scissione avverra ai valori contabili a cui gli elementi dell'attivo e del passivo
oggetto di trasferimento in favore della Societd Beneficiatia saranno iscritti nella
contabilitd delia Societd Scissa alla Data di Efficacia della Scissione, ferme restando le

. variazioni sopra previste.

Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Societd Scissa derivanti
dalla Scissione sono riconducibili a:

- decremento del Capitale Sociale, per Euro 1.133,6 milioni (alla data del Progetto e
sulla base della Situazione Patrimoniale della Societa Scissa);

- decremento della “Riserva da valutazione” ne gativa per Euro 46,6 milioni (alla data
del Progetto e sulla base della Situazione Patrimoniale della Societa Scissa);

- decremento delle “Riserve” per circa Euro 4,4 milioni, corrispondente alla stima
degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla Scissione,
al netto del correlato effetto fiscale;

:  stima di “perdita di esercizio” di Euro 4,2 milioni, relativa agli ulteriori costi
attribuibili alla Scissione, non aventi fa natura di oneri accessori.

Si segnalano alires] le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Societd

Scissa derivanti dal Finanziamento MPS e dalla Scissione MPS CS:

- stima di “perdita di esercizio” di Euro 36 milioni relativi ai costi per commissioni e
consulenze connessi al Finanziamento MPS;

- incremento della “Riserva da valutazione™ negativa per Buro 42,4 milioni relativa
ai titoli di MPS CS8 inclusi nel compendio della Scissione MPS C8§ e incremento dj



pari ammontare delle “Riserve” pari alla differenza tra il capitale sociale di MPS
CS che verra ridotto per Euro' 152,4 milioni e la dotazione patrimoniale del
compendio oggetto della Scissione MPS CS per Euro 110 milioni, quest’ultima da
imputarsi al valore contabile della partecipazione di controllo di MPS in MPS CS.

Di seguito, si riepilogano schematicamente gli effetti patrimoniali indicati sul
patrimonio netto contabile della Societa Scissa alla data del presente Progetto.

ost-Scissione .

Capitale: 10.328.618 - - (1133.606) 9,195,012

a)azioniordinarie 10328.618 - . - (1.133.606) 9.195.012
b) aftee azioni - - - - -

Sovrapprezzidiemissione - - - - -

Riserve: (1361990) - 42440 (4.354) (L3235
a) diwtik (1436.867T) . . . (L486.867)
B)altre 124877 - - 42440 (4.364) 162953
Risarve‘da valuta zione {28.399) - ‘ {42.440) 46.606 (24,233)

Stramentidicapitale - - . - -
Azioniproprie {185,958) - - - (185.958)

Utite (P erdita) di es eroizio (L174.539)

@ss10) (1.246) (121,755}
(35.970) L (L0%B610) G e

Totale Patrimo

Le modifiche alla composizione del Patrimonio Netto della Societa Beneficiaria
derivanti dalla Scissione sono riconducibili a:

- aumento del Capitale Sociale, pari (alla data del Progetto e sulla base della
Situazione Patrimoniale della Societd Scissa) a Euro 55,2 milioni;

- incremento della Riserva sovrapprezzo azioni per Euro 201,6 milioni;

- incremento delle Riserve negative da valutazione per Euro 46,6 milioni (alfa data
del Progetto e sulla base della Situazione Patrimoniale della Societd Scissa);

- incremento delle Altre Riserve per circa Euro 876,9 milioni, quale differenza fra la
dotazione patrimoniale del compendio e quanto destinato a Capitale Sociale e
Riserve da Valutazione; ‘

- stima sul decremento delle Altre Riserve per circa Euro 3,6 milioni, corrispondente
alla stima degli oneri aventi natura di costi accessori direttamente attribuibili alla
Scissione;

- stima di perdita di Euro 0,8 milioni, relativa agli ulteriosi costi attribuibili alla
Scissione, non aventi la natura di oneri accessori.

Di seguito, si riepilogano schematicamente gli effetti patrimoniali indicati sul
patrimonio netto contabile della Societa Beneficiaria alla data del presente Progetto.
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importi in euro migtiafa

Dati storici AMCO

Scissione BMPS

Dati AMCO post

31.12.2019 verso AMCO| scissione
VOCI DEL PATRIMONIO NETTO ‘
Ho Capitate 608.063 55.154 656.154
120 Adoni proprie - -
130 Strumenti di capitale - R -
140 Sovrappreza di emissione 403.000 201.552 604.562
180 Riserve 779081 873.287 1.662.298
160 Riserve da valutazone {1.460}) (46.606) (49.066)
170 Lkite {Perdita) di esercizio 39.895 (787) 39.108
Tetale patrimonio nette 1.820.447 1,082,600 2,803.047

Condizioni di efficacia della Scissione

L'efficacia della Scissione & subordinata all'avveramento della Condizione Sospensiva

-Scissione MPS CS, della Condizione Sospensiva Finanziamento e della Condizione

Sospensiva Esborso Massimo, meglio desctitte nel precedente Paragrafo 3.1 e nel

presente Paragrafo, pertanto, la Scissione non avra effetto se tali condizioni non si

saranno verificate entro il 1 dicembre 2020.

In aggiunta a quanto precede, si segnala che [’attuazione della Scissione ¢ altres
subordinata al rilascio da parte della Banca Centrale Europea alla Societd Scissa
dell’autorizzazione ai sensi dell’articolo 57 del D. Lgs. n. 385/1993 (il “TUB”) e del
Titolo III, Capitolo 4, Sezione 111, della Circolare della Banca d’ltalia n. 229 del 21
aptile 1999, nonché, per quanto occorrer possa, ai sensi degli articoli 77 ¢ 78 del .
Regolamento (UE) n. 575/2013, Pertanto, if deposito presso il competente registro delle
imptese ovvero la pubblicazione sul sito internet delle societd partecipanti alla -
Scissione ai sensi del terzo comma dell’art. 2501-fer del codice civile risultera
subordinato alla ricezione del citato provvedimento autorizzativo.

Si-segnala inoltre che, per quanto attiene alla Societd Beneficiatia, la Scissione &
soggetta a comunicazione preventiva alla Banca d’Italia ai sensi della Circolare n. 283
del 3 aprile 2015 e, pertanto, l'attnazione della stessa & subordinata al fatto che
I’ Autorita, entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione, non avvii — di ufficio
— un procedimento amministrativo di divieto, ai sensi dell’art. 108, comma 3, lett. d.),

def TUB.

Come meglio illustrato nel successivo Paragrafo 10, gli azionisti della Societa Scissa
che non dovessero concorrere all'approvazione della Scissione avrasno il diritto di
esercitare if diritto di recesso per tutte le azioni possedute, ai sensi dell'articolo 2437,

- comma |, lett. a) e g), del codice civile, nonché dell'articolo 2437-guinquies del codice

civile (il "Diritte di Recesso™).

Tnoltre, considerato che la Scissione prevede I'assegnazione di Azioni B della Societa
Beneficiaria agli azionisti di MPS in-misura non proporzionale alle partecipazioni dagli
stessi detenute nella Societd Scissa, gli azionisti di MPS che non dovessero concorrere
all'approvazione della Scissione avranng altrest il diritto di far acquistare, in tutto e non




4.1

solo in parte, le prbprie azioni di MPS ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2506-bis,
comma 4, del codice civile (il "Diritto di Vendita").

L'efficacia della Scissione & condizionata alla circostanza che, all'esito. della Procedura
di Offerta (come infra definita), il controvalore delle azioni residue (per tali
intendendosi ¢ azioni di MPS per fe quali sia stato esercitato il Diritto di Recesso o il
Diritto di Vendita e che non siano state collocate presso azionisti o terzi e che debbano
quindi essere acquistate da MPS) non sia superiote a complessivi Euro 150 milioni (la
"Condizione Sospensiva Esborso Massimo" e, congiuntamente alla Condizione
Sospensiva Finanziamento e alla Condizione Sospensiva Scissione MPS CS, le
"Condizioni di Efficacia della Scissione").

Resta fermo che la predetta Condizione Sospensiva Esborso Massimo potrd essere
rinunciata dalla Societd Scissa a suo insindacabile giudizio ¢ a propria esclusiva

discrezionalitd.

RAFPPORTO DI CAMBIO DELLE AZIONI, RAPPORTI DI DISTRIBUZIONE
DELLE AZIONI E OPZIONE ASIMMETRICA

Af fini dell'individuazione dei valori da attribuire a ciascuna delle societd partecipanti
alla Scissione ed al Compendio Scisso per l'individuazione (a) del numero di Azioni B-
di AMCO da assegnare ai soci della Societd Scissa e (b) del numero delle Azioni
Ordinarie di MPS da annullare in capo ai soci della Societd Scissa, i Consigli di
Amministrazione di MPS e AMCO si sono avvalsi del supporto di advisor finanziari di
comprovata professionalita ed esperienza, e in particolare di Lazard S.r.1. (per [a Societd -
Scissa) ed Equita SIM S.p.A. (per la Societa Beneficiaria).

Rapporto di cambio

In base alle valutazioni effettuate, a fronte del Compendio Scisso, saranno
complessivamente emesse massime n. 55.153.674 Azioni B di AMCO coniro
annullamento di massime n. 137.884.185 Azioni Ordinarie di MPS. Il rapporto di
cambio risulta cosi di n. 0,4000 Azioni B AMCO da assegnarsi per ogni Azione
Ordinaria di MPS che sard oggetto di annullamento, come meglio precisato ¢ secondo
le ripartizioni tra Socio di Maggioranza di MPS e Soci di Minoranza di MPS riportate -
nel successivo Paragrafo 4.2 (il "Rapporto di Cambio").

Le ragioni che giustificano il Rapporto di Cambio sono illustrate nelle relazioni redatte
dai Consigli di Amministrazione della Societd Scissa e della Societd Beneficiaria ai
sensi dell'articolo 2501-guinguies del codice civile, come richiamato dall'art. 2506-zer
del codice civile, che saranno messe a disposizione del pubblico nei modi e nei termini
di legge e regolamento.

Il Rapporto di Cambio & stato sottoposto al giudizio di congruita di Covino & Partners
STP a.rl., esperto indipendente ai sensi dell'articolo 2501-sexies del codice civile
nominato dal Tribunale di Napoli su istanza congiunta di MPS e AMCO,
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4.2

Criterio di distribuzione delle azioni

Come precedentemente precisato, fa Scissione di cui al presente Progetto verra attuata
- ai sensi dell'articolo 2506-bis, comma 4, del ¢codice civile - mediante assegnazmne ai
soci della Societd Scissa di Azioni B di AMCO e annullamento di Azioni Ordinarie
MPS in misura non proporzionale alle partecipazioni da questi detenute nella Societa
Scissa. In particolare:

(@

(i)

al Socio di Maggioranza di MPS verranno asseghate n. 49.650.138 Azioni B di
AMCO, corrispondenti a circa il 90% del numero complessivo di Azioni B di
AMCO da emetiere, a fronte dell'annullamento di n. 124.125.345 Azioni
Ordinarie di MPS dallo stesso possedute, corrispondenti a circa il 90% del
numero complessivo di Azioni Ordinarie di MPS da annulfare (il "Rapporto di
Distribuzione MEF"); mentre

ai Soci di Minoranza di MPS (inclusa MPS medesima in quanto titolare di azioni
proprie) verranno assegnate n. 5,503.536 Azioni B di AMCO, corrispondenti a
circa il 10% del numero complessivo di Azioni B di AMCO da emettere, a
fronte dell'annullamento di n. 13.758.840 Azioni Ordinarie di MPS dagli stessi
possedute, corrispondenti a circa il 10% del numero complessivo di Azioni
Ordinarie di MPS da annullare, il tutto in proporzione alle partecipazioni dagli

 stessi detenute in MPS e fermo restando il diritto di esercitare 'Opzione

Asimmetrica, come di seguito definita (il "Rapporto di Distribuzione Soci" e
congiuntamente al Rapporto di Distribuzione MEF, i "Rapporti di

~ Distribuziene").

Pertanto, in funzione del Rapporto di Cambio e dei Rapporti di Distribuzione:

(A)

)

le Azioni B di AMCO saranno ‘assegnate come segue (fermo restando il diritto
di esercizio dell'Opzione Asimmetrica, come di seguito definita, da parte dei
Soci di Minoranza di MPS): '

- 10,0638 Azioni B di AMCO al Socio di Maggioranza di MPS per ogni n.
1 Azione Ordinaria MPS posseduta prima della Data di Efficacia della
Scissione (come /nfi'a definita);

- 1, 0,0152 Azioni B di AMCO a ciascuno dei Soci di Minoranza MPS
(inclusa MPS in quanto titolare di aziori proprie) per ogni n. 1 Azione
Ordinaria MPS posseduta prima defla Data di Efficacia della Scissione
(come infra defirtita), | '

le Azioni Ordinarie MPS saranno annullate come segue (fermo restando il
diritto di esercizio dell'Opzione Asimmetrica, come di seguito definita, da parte
dei Soci di Minoranza di MPS):

- al Socio di Maggioranza di MPS saranno annullate n. 0,1595 Azioni
Ordinarie MPS per ogni n. 1 Azione Ordinaria MPS posseduta prima delia
. Data di Efficacia della Scissione (come infra definita); e
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4.3

- aciascuno dei Soci di Minoranza di MPS (inclusa MPS in quanto titolare di
azioni proprie) saranno annuflate n, 0,0380 Azioni Ordinatie MPS per ogni
n. I Azione Ordinaria MPS posseduta prima della Data di Efficacia della
Scissione (come infra definita)

Sono salvi gli eventuali incrementi e corrispondenti decrementi delle Azioni B di
AMCO da assegnare e delle Azioni Ordinarie di MPS da annullare, rispettivamente, al
Socio di Maggioranza di MPS ed ai Soci di Minoranza di MPS, nonché a MPS per
effetto defl’esercizio dell'Opzione Asimmetrica,

Resta inteso che sia le azioni proprie attualmente in portatoglio (le "Azioni Proprie
Esistenti") sia le ulteriori azioni di MPS che quest’ultima dovesse eventualmente
acquistare ad esito della procedura relativa all’esercizio del Diritto di Recesso o del
Diritto di Vendita, in quanto non collocate presso azionisti o terzi (le "Eventuali Azioni

‘Residue") saranno oggetto di esercizio dell’Opzione Asimmetrica di cui al successivo

Paragrafo 4.3 da parte di MPS, fermo restando che — limitatamente alle Eventual
Azioni Residue. — esse saranno inoltre soggette ad annullamento dopo la Data di
Efficacia della Scissione in conformita a quanto previsto dall’art. 2437- quater comma
6 e 7, del codice civile, :

Opzicne asimmetrica

Come indicato nel Paragrafo 1 che precede, gli azionisti di MPS diversi dal Socio di
Maggioranza di MPS (inclusa MPS in quanto titolare di azioni proprie) — che non
abbiano esercitato il Diritto di Vendita o il Diritio di Recesso (come di seguito
tispettivamente definiti) - avranno il diritto di non essere assegnatari di Azioni B di
AMCOQ, ma di incrementare (in termini percentuali) la propria partecipazione in MPS
(la "Opzione Asimmetrica"). In particolare, per effetto dell'Opzione Asimmetrica (3) i
Soci di Minoranza di MPS manterrebbero il medesimo numero di azioni oggi detenute
in MPS, (i) a cid corrisponderebbe un incremento de! numero di Azioni B di AMCO
assegnate al Socio di Maggioranza di MPS (in numero pari a quelle che sarebbero state
assegnate ai Soci di Minoranza di MPS se questi non avessero esercitato 'Opzione
Asimmetrica) e (i) pertanto, si procederebbe all'annullamento del relativo numero di
Azioni Ordinarie MPS detenute dal Socio di Manioranza MPS determinato sulla base
del Rapporto di Distribuzione Soci ai sensi di quanto previsto nel precedente Paragrafo

42 (in numero pari a quelle che sarebbero state annulfate ai Soci di Minoranza di MPS

se questi non avessero esercitato ['Opzione Asimmetrica). Per l'effetto, quindi, si
accrescercbbe la percentuale di partecipazione nel capitale sociale della Societa Scissa
detenyta dai Soci di Minoranza di MPS che abbiano esercitato FOpzione Asimmetrica
fermo restando il numero di Azioni Ordinarie MPS da questi detenute.

Si precisa che ['Opzione Asimmetrica potrd essere esercitata da ciascun Socio di
Minoranza di MPS per l'intera partecipazione da esso detenuta in MPS e non per parte
della stessa- L'Opzione Asimmetrica potra essere esercitata entro il medesimo termine
per l'esercizio del Diritto di Recesso o di Vendita, secondo termini e modalitd che
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4.4

4.5

verranno comunicate da MPS con successivo comunicato stampa, fermo restando che,
con riferimento alle Azioni Ordinarie di MPS per le quali sia stato esercitato il Dititto
di Recesso o il Diritto di Vendita e che siano state collocate ad azionisti della Societa
Scissa o a terzi nelltambito della Procedura di Offerta (come infia definita), tali soggetti.
potranno esercitare 'Opzione Asimmetrica, in alternativa alla partecipazione delle
suddette azioni alle operazioni di cambio con Azioni B della Societa Beneficiaria,
secondo le modalitd che saranno comunicate con successivo comunicato stampa.

L'esercizio dell'Opzione Asimmetrica & irrevocabile.

Si precisa che coloro che abbiano esercitato o intendano esercitare ['Opzione
Asimmetrica non potranno esercitare altres] il Diritto di Recesso efo di Vendita.

MPS esercitera ’Opzione Asimmetrica sia con riferimento alle Azioni Proprie Esistenti
sia con riferimento alle Eventuali Azioni Residue, con conseguente mantenimento delle
stesse in portafoglio senza assegnazione di Azioni B di AMCO, fermo restando che —
limitatamente alle Eventuali Azioni Residue — esse saranno inoltre soggetie ad
annullamento dopo la Data di Efficacia della Scissione (come infra definita) in
conformita a quanto previsto dall’art. 2437- guater, comma 6 e 7, del codice civile.

Azioni proprie

" Le Azioni Proprie Esistenti e le Eventuali Azioni Residue, parteciperanno alle

operazioni di concambio, fermo restando che, come indicato nei precedenti Paragrafi
4.2 e 4.3, in relazione a tutte le predette azioni MPS esercitera 'Opzione Asimmetrica.
Resta tuttavia inteso che con riferimento alle azioni oggetto del Diritto di Vendita (o
dell’esercizio del Diritto di Recesso) timaste invendute ad esito delia Procedura di
Offetta (come infra definita), non avendo MPS riserve disponibili o utili distribuibili,
si procedera ai sensi dell’art. 2437-quater, commi 6 ¢ 7, del codice civile, e, pertanto,
tali azioni saranno acquistate da MPS e successivamente annullate e dovra essere
convocata un’assemblea straordinaria per ridurre il capitale sociale per I'importo
corrispondente. ‘ '

Resti

Non sono previsti conguagli in denaro. Ove necessario, sard messo a disposizione dei
soci di MPS, per il tramite di intermediari autorizzati, un servizio per consentire di
arrotondare allunitd immediatamente inferiore o superiore il numero di azioni di
AMCO agli stessi spettante /o il numero di azioni MPS da annullare in applicazione
del Rapporto di Cambio e di distribuzione, senza aggravio di spese, bolli o
commissioni. In alternativa, potranno essere attivate modalita diverse per assicurare la
complessiva quadr atura dell'operazione. Inoltre, sar anno altresi poste in essere tutte le
attiviti necessaric ad assicurare la quadratura complessiva dell'operazione di
concambio,
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MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA
BENEFICIARIA

Le azioni della Societd Beneficiaria emesse a servizio della Scissione verranno
assegnate ai soci attuali di MPS in funzione del Rapporto di Cambio e dei Rapporti di
Distribuzione previsti al Paragrafo 4 che precede.

L'assegnazione ai soci MPS delle Azioni B di AMCO avvertd, in regime di
dematerializzazione e per il tramite degli intermediari autorizzati, a partire dalla Data
di Efficacia della Scissione (come infia definita), con i tempi e con le modalita che
verranno rese note al mercato mediante ta pubblicazione di apposito avviso sul sito
internet della Societa Scissa (www.gruppomps.if) nonché sul sito infernet della Societd
Beneficiaria (www.amco.if), su almeno un quotidiano a diffusione nazionale, nonché
presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket STORAGE"
(www. emarketstorage.coni).

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti di MPS per le operazioni di
concambio, ‘

DATA DALLA QUALE LE AZIONI ASSEGNATE IN CONCAMBIO
PARTECIPANO AGLI UTILL

Le Azioni B di AMCO avranno data di godimento eguale a quellé delle azioni ordinarie
in cui & attualmente suddiviso il capitale sociale della Societa Beneficiaria.

- DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA  SCISSIONE E
DELL'IMPUTAZIONE AL BILANCIO DELLA SOCIETA BENEFICIARIA

Subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensive, la Scissione oggetto
del presente Progetto avra effetto civilistico (verso i terzi) a decorrere dalla ultima nel
tempo tra (i) 1a data dell'ultima delle prescritte iscrizioni dell'atto di Scissione presso it
competente Registro delle Imprese, e (ii) il 1° dicembre 2020 (la "Data di Efficacia
della Scissione"). :

Ai fini dell'imputazione delle.operazioni della Societa Scissa al bilancio della Societd
Beneficiaria, in conformitd a quanto disposto dall'atticolo 2506-quater del codice
civile, nonché ai fini fiscali & contabili, gli effetti della Scissione decorreranno
parimenti dalla Data di Efficacia della Scissione. .

TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI O
ATPOSSESSORI DI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONI

Non esistono particolari categorie di soci, né & previsto alcun trattamento patticolare a
favote dei possessori di titoli diversi dalle azioni.

Per le azioni proprie possedute dalla Societa Scissa si richiama quanto sopra al punto
44, '
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10.

VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI
DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE

Nel contesto della Scissione di cui al presente Progetto non sono previsti vantaggi
particolari a favore dei soggeiti cui compete 'amministrazione della Societa Scissa o
della Societa Beneficiatia.

DIRITTO DI VENDITA E DIRITTO DI RECESSO

Trattandosi di una scissione che prevede l'assegnazione di Azioni B AMCO agli
azionisti di MPS in misura non proporzionale alle partecipazioni dagli stessi detenute

" nella Societd Scissa, gli azionisti di MPS che non dovessero concorrere

all'approvazione della Scissione avranno il diritto di far acquistare, in tutto, le proprie
Azioni Ordinarie MPS &i sensi e per gli effetti dell'articolo 2506-bis, comma 4, del
codice civile (il "Diritto di Vendita").

Il Diritto di Vendita ha per oggetto tuite (e non parte delle) Azioni Ordinatie MPS
possedute dai soci della Societd Scissa che esercitino il Diritto di Vendita stesso. If
corrispettivo unitario dell'Azione Ordinaria MPS ¢ determinato applicando il criterio
previsto dall'atticolo 2437-fer, comma 3, del codice civile, rappresentato dalla media
aritmetica dei prezzi di chiusura dell'Azione Ordinaria MPS nei sei mesi che pr ecedono
la pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'assemblea straordinaria di MPS
chiamata ad approvare la Scissione (il "Valore di Liquidazione"), previo parere
favorevole del Collegio Sindacale e della societd di revisione, in conformita a quanto
disposto dall'art. 2437-bis del codice civile.

1l Valore di Liquidazione verrd messo a conoscenza dei soci di MPS e del mercato
mediante apposito comunicato stampa consultabile sul sito infernet della Societa Scissa
(www.gruppomps.it) e attraverso la pubblicazione di un avviso su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

La procedura per l'esercizio del Diritto di Vendita & la medesima prevista dall'articolo
2437-bis del codice civile per l'esercizio del Diritto di Recesso (come infra definito).

Gli azionisti legittimati all'esercizio del Diritto di Vendita sono inoltre legittimati ad’
esercitare il diritto di recesso ai senst dell'articolo 2437, comma |, lett. a) e g), del codice
civile, dell'articolo 2437-quinquies del codice civile (il "Diritto di Recesso") per tutte
le Azioni Ordinarie MPS possedute al medesimo cortispettivo previsto per il Diritto di
Vendita sopra indicato (i.e. a fronte del Valore di Liquidazione); in quanto (i) ['oggetio
sociale di AMCO, Societd Beneficiartia della Scissione, consente un'attivita
significativamente diversa rispetto a quella consentita dall'oggetto sociale di MPS, (ii)
le Azioni B di AMCO sarannc azioni prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie
e straordinarie di AMCO, e (jii) tali azioni non sono ¢ non saranno negoziate su alcun
mercato regolamentato o sistema multilaterale di negoziazione. Le modalitd per
l'esercizio del Diritto di Récesso e il Diritto di Vendita sono quelle previste dalla legge
applicabile; maggiori dettagli sui termini e le modalita di esercizio del Diritto di
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Recesso/di Vendita e per I'offerta in opzione e prelazione, che sara rivolta a tutti i soci
di MPS ai sensi della norma di legge richiamata, saranno resi noti agli azionisti di MPS,
anche ai sensi e per gli effetti dell'art. 84 del Regolamento emittenti adottato dalla
Consob con deliberan. 11971 del 14 maggio 1999, entro la data di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Siena della delibera assembleare che éventualmente
approvera il progetto di Scissione. Tali procedure saranno condotte congiuntamente,
ritenendosi che cid consenta di realizzare la miglior tutela dei diritti degli azionisti,
tenuto conto che in tal modo ad essi sard garantita Ia possibilita di esercitare i diritti di
opzione e prelazione, nel pieno rispetto del principio di parita di trattamento.

Nel caso in cui uno o pill azionisti di MPS dovessero esercitare il Diritto di Recesso o
il Diritio di Vendita, il procedimento di liquidazione si svolgera in conformita all'art.
2437-quater del codice civile.

Si precisa che if Diritto di Recesso e il Diritto di Vendita potranno essere esercitati solo
per tutte (e non per patte) le Azioni Ordinarie MPS detenute dal socio legittimato.

La Societa Scissa acquisterd poi le Eventuali Azioni Residue, ossia le azioni rivenienti
dalla procedura di vendita o recesso che non siano state collocate presso soci o terzi.
Come sopra precisato, tali azioni parteciperanno alle operazioni di- concambio nei
rapporti d cui sopra ai Paragrafi 4.1 € 4.2 applicabili a qualsiasi Socio di Minoranza di
MPS ¢, in relazione alle stesse MPS esercitera 'Opzione Asimmetrica, con Peffetto che
MPS non ricevera Azioni B AMCO e manterra la titolarita delle Eventuali Azioni
Residue,

‘Tutlavia, le suddette Eventuali Azioni Residue saranno annullate dopo la Data di
Efficacia della Scissione, previa delibera di riduzione del capitale sociale da parte
dell’assemblea assemblea straordinaria della Societd Scissa, ai sensi dell’art. 2437-
quater, commi 6 e 7 del codice civile,

L'efficacia del Diritto di Vendita e del Diritto di Recesso, e dunque la relativa
liquidazione, & subordinata al verificarsi delle Condizioni di Efficacia della Scissione
(ivi inclusa la Condizione Sospensiva Eshorso Massimoy} e, quindi, al perfezionamento
della Scissione. Tuttavia la procedura di offerta delle azioni per le quali sia stato
esercitato il Diritto di Recesso o il Dititto di Vendita (la "Procedura di Offerta") sara
comunque condotta e si concluderd prima della stipula dell'atto di Scissione (e pur in
pendenza detla sopra indicata condizione al Diritto di Recesso e al Diritto di Vendita),
in modo da consentire ai soggetti che abbiano acquistato (in via condizionata) azioni
della Societa Scissa nell'ambito di tale Procedura di Offerta, di poter partecipare ~- in
caso di avveramento delle Condizioni di Efficacia della Scissione - alle eventuali
operazioni di concambio delle suddette azioni con Azioni B di AMCO nei rapporti di
cui ai Paragrafi 4.1 ¢ 4.2 applicabili a qualsiasi Socio di Minoranza MPS o0, in
alternativa, di esercitare I'Opzione Asimmetrica. Sono fatte salve integrazioni e/o
aggiornamenti (anche numerici) del Progetto, cosi come dello Statuto della Societd
Beneficiaria (post-Scissione} e dello Statuto della Societd Scissa (post-Scissione) qui
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allegati, quali richiesti o consentiti dalla normativa, efo dalle competenti autoritd di
vigilanza o dalle autorita pubbliche o dalle societa di gestione dei mercati regolamentati
interessate, ovvero in sede di iscrizione nel registro delle imprese o, infine, dipendenti
dall'esecuzione dell'operazione di Scissione cosi come strutturata ai sensi del presente
Progetto,

Allegafi

Allegato 1 — Statuto sociale della Societa Scissa
Allegato 2 — Statuto sociale della Societa Beneficiaria
Allegato 3 — Descrizione analitica del Compendio Scisso

Allegato 4 — Elementi patrimoniali attivi e passivi non presenti nel patrimonio della
Societd Scissa alla data def 31 dicembre 2019, ma che & previsto lo siano prima della
Data di Efficacia della Scissione

Allegato 5 — Situazione post Scissione della Societa Scissa

‘Allegato 6 — Situazione post Scissione della Societa Beneficiaria

* kK
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Siena, 30 giugno 2020

A R

Guido Bastianini — Amministratore Delegato e Direttore Generale

Per il Consiglio di Amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

Milano, 30 giugno 2020

%%‘ "-‘EAQS\QQ

Marina Natale — Amministratore Delegato

Per il Consiglio di Amministrazione di AMCO - Asset Management Company S.p.A.
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